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CITA-renteswap

CITA-renteswaps (Copenhagen Interbank T/N Averagekorte ren-
teswaps i kroner, hvor en fast rente (CITA-swame)tder fastseettes
ved aftalens indgaelse, byttes med en variabeltitlatpg- rente (T/N-
referencerenten). Ved indgaelse af aftalen udvekisttalingen af den
faste rente (swaprenten for den pagaeldende Iglmetd)betaling af T/N-
renten, men der udveksles ikke hovedstol. Det gglikviditetspavirk-
ningen er begreenset til forskellen mellem rentdingarne, som bereg-
nes ved kontraktens udlgb. CITA-swaprenten indefrotterved kun et
mindre element af kredit- og likviditetsrisiko.

Markedet for CITA-renteswaps er forholdsvis likviolj understattes af
en market maker ordning. Derudover fungerer refssmnmten for euro-
renteswaps (EONIA-swap index) i hgj grad som refeedor prisfastseet-
telsen af CITA-renteswaps. Det medvirker til, al 8&frenteswaps vurde-
res til at veere preecis og effektiv selv pa tidspenkned relativ begreen-
set omseetning.

En arbejdsgruppe nedsat af Nationalbanken i 20tdevede, at CITA-
renteswaps ville veere det bedste grundlag for @plstende reference-
rentekurve pa det danske pengemarked. Arbejdsgnuppstod af Fi-
nansradet, Realkreditradet, RealkreditforeningemNationalbanken. Ar-
bejdsgruppen offentliggjorde en rapport i juni 2611
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